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La crisi non si è manifestata il 24 febbraio

• La corsa del Ttf comincia nel 2020, partendo da livelli bassissimi dovuti alla
pandemia

• Anche il petrolio ha avuto un andamento simile
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La crisi ha natura strutturale

• Gli investimenti nell’upstream – specie da parte di imprese occidentali – sono in
forte declino da anni
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• Wishful thinking: «se lo vogliamo succederà»
• Non perfetta sostituibilità tra tecnologie (es. auto elettrica vs endotermica, 

rinnovabili elettriche vs fonti convenzionali)

• Difficoltà pratiche (es. burocrazia nell’installazione delle rinnovabili)

• Disinvestimento da fossile ≠ investimento in rinnovabile 

• Sottovalutazione dei problemi
• Scarsità dell’offerta di energia (fossile e no)

• Aumento dipendenza da singoli fornitori (es. Russia)

• Conseguenze macroeconomiche di una transizione disordinata

• Incomprensione che i prezzi hanno funzione allocativa e non solo 
redistributiva (es. price cap, tassa extraprofitti, ecc.)

• Politica ambientale ≠ politica industriale

La crisi dipende anche dalle policy…
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…e da una politica massimalista


