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L’anno 2017 o

....1 mercati tornano ad essere effervescenti!
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itorium GSE 2

Ro
Au

unionepetrolifera.it



La ripresa economica diventa piu robusta @

Effervescenza WORLD ECONOMIC OUTLOOK UPDATE - JANUARY 22, 2018

BRIGHTER PROSPECTS

Global economic activity continues to firm up.

47 4.9
217 2018 20 2017 2018 2019
Global merging Markets &

Economy veloping Economies

INTERNATIONAL MONETARY FUND - www.IMF.org - #WEO

...hell’economia mondiale
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| prezzi riprendono quota o

Effervescenza

$/barile Quotazioni giornaliere Brent dated (gen 2016- gen 2018)
Quotazioni spot del Brent dated mensili
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Fonte: UP su dati Platts
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L’accordo Opec—non Opec ha fatto la sua parte @

La compliance fra Paesi produttori ha
ridimensionato I’'oversupply nel 2017

Exhibit 1: OPEC compliance has been high this year and we expect
this to continue in TH18
OPEC-13 crude production excluding Nigeria and Libya

32,000 4
31,500 -

31,000 -

171° réunion de la conférence de 'OPEP | 30,000 1
A Vienne, le 30 novembre 2016

OPEC-13 exc. Nigeria, Libya

30 NOV - DIC 2016: ACCORDO OPEC — NON OPEC HIPEHE Y
EVENTO EPOCALE NEL MERCATO PETROLIFERO A aies A Pt A —Seondary Souce

INTERNAZIONALE

Source: IEA, Reuters, Argus, Platts, EIA, OPEC
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L’'offerta rallenta, ma la domanda cresce @

Effervescenza
2017 - Nel mercato mondiale si riduce I'oversupply di petrolio La domanda (+1!6%) e
(Dati trimestrali in milioni barili/giorno) Stim0|ata da
. >0 un’economia mondiale
Domanda .
98,0 1,5 che continua a crescere

Offerta 15 in modo uniforme:

97.4
97,0
1,0 0 *
96.0 e +3,7% globale
0,5
95,0 0.5 e +4,7% per i paesi
emergenti*
94,0

0,0

930 931 ®

-0,5 *International Monetary Fund
92’0

-1,0

91,0 ’ - .
@ ...nei mercati

90,0 -1,5 - -
2014 2015 1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 1Q17 2Q17 3Q17 4Q17 petrol iferi

(*) Media annua.
Fonte: IEA, Oil Market report
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Italia - 2017 @

Consumi di energia e petrolio
Le attivita industriali

, . , EMER Roma, 20 febbraio 2018
[l quadro petrolifero in Italia nel 2017 Auditorium GSE 7

unionepetrolifera.it




Italia - la domanda di energia nel 2017

TOTALE 160,8 MTEP TOTALE 161,5 MTEP*
2016 2017 Variazione vs 2016
+0,4%
200
2017 MTep Peso %
150 . GAS NATURALE 61,6 38,1% E
100 . PETROLIO 56,7 35,1%
. RINNOVABILI 26,2 16,3%
50
. COMBUSTIBILI SOLIDI 10,3 6,4%
0 0
2005 2010 2018 2017 S 6,7 4,1%

Fonte: Stime UP su dati MISE ed ENEA

*Valori non coincident con quelli del BEN per diversa metodologia di caicolo delle importazioni di energia elettrica e delle fonti rinnovabili. Per la trasformazine in TEP
usato coefficente termod ettrico di ogni anno.

Il quadro petrolifero in Italia nel 2017
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80%0 della domanda
continua ad essere
soddisfatto da fonti fossili,
il 73,2% da gas e petrolio
con il primo in forte
crescita (+6,0%0)

.lq Roma, 20 febbraio 2018
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La fattura energetica nel 2017

MILIONIDIEURO
(Reali 2017) 66.485

2011

Fonte: Stime UP su dati ISTAT e MISE
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Vs 2011
-32,7 MId/Euro

2016

(Reali 2017)

- 4990 MILIONI DI EURO

2017

Il quadro petrolifero in Italia nel 2017
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Sintesi dell’attivita petrolifera 2017

. Var. %
DISPONIBILITA vs. 2016
Lavorazione delle raffinerie 748 +3.6%

GREGGIO

nazionali ed esteri

SEMILAVORATI
esteri

ADDITIVI E OSSIGENATI
Importazioni prodotti finiti

Riduzione (aumento) scorte

\

69,7

3,8 /v

1,3

158 +2.0%

0,1

TOTALE DISPONIBILITA'

90,7 |

(") Dati provvisori. Fonte: UP su dati MISE

unionepetrolifera.it

Il quadro petrolifero in Italia nel 2017

Var. %
UTILIZZO vs. 2016
Consumi 58,6 -1,4%

/

.

Esportazioni 32,1 +8%

TOTALE UTILIZZO 90,7

ESEE Roma, 20 febbraio 2018
Auditorium GSE
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Lavorazioni dei prodotti raffinati

2017 2017
unuzz(cg/ I)MPIAN'I‘I 5 LAVC;?A:’.IOR:! -
o reggio + semilavorati esteri
L 2005 (o 2005
2010 AT
2010
o, ,
=] s
ool |
2016
86% - 2017 el
Variazione VS 2016 +4,9% . i
Variazione VS 2016 .7 39,  Variazione VS 2016 -36,8%
LAVORAZIONI 2017 varlazione 3,6%
o
vs 2016 ’

73,5 MTonn

Fonte: UP su dati MISE

. . : .l Roma, 20 febbraio 2018
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Scambi con I'estero: da dove viene il petrolio lavorato in Italia? @

ex URSS
22.566 (+9,8%)

34,0 DA
O Oltre 70 26 Paesi
2017 dicui, tipi d'. diversi
Azgrba| ang:gi/?% gregg|0
66.387 Kazakhstan 5.2%

‘000Tonn &

Africa '
’ Oltre 4,1 milioni di tonnellate di

produzione nazionale

18,0

(peso%) +10,6% rispetto al 2016

di cui:
Libia 7,7%
Nigeria 2,6%
Egitto 1,5%
Fonte: UP su dati MISE
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La fattura petrolifera del 2017 o

Milioni euro reali 2017

Il rafforzamento dell’Euro sul Dollaro ha mitigato

50,000 gli effetti dell’laumento dei prezzi al barile, che
ha portato ad un aumento della fattura
40000 | | _ | | a6 c0n petrolifera di circa 3,5 miliardi (+25%0),
L anche se lontano dal picco del 2011 (36 mid €)
30.000
..... s €
ZU.Uuu
. 17.000 DOLLARI/BARILE EURO/BARILE CAMBIO DOLLARO/EURO
] 1 60 60 113 1128
10,000 ) 13.537 52,1 53,1

47 47
12% 0.9% 06% 7% 205 2% 08%10% ® —- ® o2 e
o || | - |
sul PIt
1 ! T T T 1 T L 30 30 1.1 1108
90 92 94 9 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 201 I 1,106
1

Costo greggio importato 2017: 345,7 €/t
i B =

2015 2018 2017 g 2015 20186 2017 ! 2015 2016 2017

(*) Dati provvisori.
Fonte: Stime UP su dati ISTAT e MISE

i F F .l Roma, 20 febbraio 2018
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Import/export dei prodotti petroliferi italiani™

IMPORT

Benzina 0,2 +
GPL 2,3 -’

Carboturbo/ -, o *

Petrolic

Altri prodotti 5,2 ‘

Gasoli 5,3 *

TOTALE 15,8 MTonn

g .12.7.‘.

IMPORT
MTonn 2010
-'_'27.9-'.
@) cee’

EXPORT
MTonn 2010

unionepetrolifera.

it

155 2

2016

. 2075

2016

EXPORT

‘ 5,3 Olio Combustibile
* 7,2 Altri prodotti

* 8,3 Benzina

* 10,3 Gasolio

TOTALE 32,1 MTonn

."15,9"_
+2,0%
2017
32,1
+8,0%
2017

Il quadro petrolifero in Italia nel 2017

-~

Il 2017 I'anno migliore del decennio
per I'export dei prodotti petroliferi

Esportazioni™ che wvalgono 13,7
miliardi di euro e confermano
I’eccellenza della logistica e delle
raffinerie italiane

(*) Dati prowvvisori.
(™) Comprendono greggio, semilavorati e prodotti.

Fonte: Stime UP su dati ISTAT e MISE
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I consumi petroliferi nazionali:
modifiche nella mobilita,
effetto prezzi,
o...altre cause?

. . : .l Roma, 20 febbraio 2018
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| consumi petroliferi nazionali nel 2017 @

Stima 2017
TOTALE 73,7 M/ITONN TOTALE 58,6 M/TONN Milioni Variaz%
2016 di tonn Vvs. 2016(°)
6 ‘ “ ia BENZINA AUTOTRAZIONE 7,599 7,290 -4,1
) GASOLIO AUTOTRAZIONE 23,217 23,020 -0,8
2010 o W 1 4% GASOLIO RISCALDAMENTO 1,148 1,020  -11,1
-20% -1,4%
GPL 3,355 3,360 0,1
CARBOTURBO 4,144| 4,383 5,8 |
OLIO COMBUSTIBILE 0,964 0,990 2,7
FABBBISOGNO PETROLCHIMICO 3,581 3,310 -7,6
80 ALTRI PRODOTTI (*) 5,892 5,760 -2,2
5000 3130 43|
41 B BENZINA AUTOTRAZIONE - . CONSUMI DI RAFFINERIA 6,206 6,090 -1,9
-0,8 GASOLIO AUTOTRAZIONE
111 ™ SQSO"'O RISCALDAMENTO I . ] = [TOTALE DOMANDA 59,106 58,353 1.3
+0,1 W L
+58 M CARBOTURBO it o
+2,7 W OLIO COMBUSTIBILE Variazione scorte (*) 0,308 0,258 -16,2
7,6 B FABBISOGNO PETROLCHIMICO '
-2,2 ALTRI PRODOTTI -
A it . i . . . [TOTALE CONSUMI 59,414 58,611 1,4
1,9 M CONSUMI DI RAFFINERIA ) . . L
_I_._._Ll I consumi petroliferi, pur diminuendo,
B 5 giocano un ruolo importante nei trasporti
S come dimostrato dalla crescita del
(*) Dati provvisori. carboturbo (aerei) e del bunker (navi)

Fonte: Stime UP su dati MISE

, . , EMER Roma, 20 febbraio 2018
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Vendite carburanti in controtendenza rispetto agli altri Paesi(™ @

4,0
3,2
3,0 .
2,32424 Parte del calo dei
2,0 1,615 consumi petroliferi si
1.2 spiega con la minor
1,0 O+ vendita di carburanti
00 _ _ ot _ 00 da autotrazione, in
ITALI GERMANIA FRANCIA SPAGNA UK controtendenza
-1,0 o o8 rispetto agli altri
mercati rilevanti e
-2,0 o 16 nonostante i dati
50 pEnenA positivi delle
GASOLIO AUTO immatricolazioni.
-4,0 B TOTALE CARBURANTI
-4,1
-5,0

* ITALIA e FRANCIA anno 2017
Per gli altri Paesi gennaio — novembre 2017.
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Cali per effetto prezzi?

Il quadro petrolifero in Italia nel 2017 ENEE  roma, 20 febbraio 2018 18
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Cali per effetto prezzi? Reddito disponibile e potere di acquisto delle famiglie @

(Milioni di euro

dati grezzi
g ) Potere
1.150.000 . .
d'acquisto
1.100.000 delle famlg_llg
consumatrici
1.050.000
1.000.000
950.000
900.000 Reddito
disponibile
850.000 lordo
800.000
750.000
700.000
o o — AN ™ < 0 (o] N~ (00} (0] o i AN ™ < 0 O N~
o o o o o o o o o o o - i — — — i - -
(0] o (@] (@] o o o o (@] o o o o (@] o o o o (@]
— N N AN N N N N AN N N N N N N N N N N

Fonte: UP su dati ISTAT.
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Prezzi carburanti: in aumento dopo 4 anni di calo @

2,00 130
1,80 1787 1,749 1,713
1,705 . 1 609 »
1,60 1,538 1,527
1,444
1,40 e 1,283 | BENZINA
*® o  Circa +0,08 €/ rispetto al 2016
< 1,20 %
W o
S 1,00 0 W
g 0,806 c GASOLIO
0,80 o . .
0633 o ° Circa +0,10 €/l rispetto al 2016
0,60
0,40 30 GPL
0,20 Circa +0,07 €/l rispetto al 2016
0,00 10
2012 2013 2014 2015 2016 2017
Benzina Gasolio GPL = Prezzo del petrolio

i F F .l Roma, 20 febbraio 2018
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Prezzo medio dei prodotti petroliferi: Italia vs Area Euro @

BENZINA*

(EURO /LITRO)

PREZZO CONSUMO

66%
1,004 COMPONENTE
FISCALE
—
GASOLIO*
(EURO/LITRO) e
PREZZO CONSUMC
63% 58%
0,867 COMPONENTE 0,695
FISCALE
— CEEEE——

Il quadro petrolifero in Italia nel 2017

unionepetrolifera.it

DIFFERENZA PREZZO:
+0,131

STACCO FISCALE:
+0.117

|

DIFFERENZA PREZZO:
+0,175

STACCO FISCALE:
+0.172

|

* Prezzo medio annuo 2017
ponderato per i rispettivi
volumi

n“ Roma, 20 febbraio 2018
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BENZINA — Elasticita dei consumi ai prezzi -

BENZINA - Variazione consumi e andamento del prezzo

Consumi mensili (Genn. 2007-Dic. 2017)
(miliardi di litri) Prezzo md mensile
(€/litro)
1,7 2,100
e Euroflitro
« miliardi di It
set-12 - 1,900

- 1,700

- 1,500

1,300

1,100

dic 2017; 0,8

L

0,900
Variaz. media CONSUMI +0,4% Variaz. media CONSUMI -0,3% | 0,700
Variaz. media PREZZI +1,1% Variaz. media PREZZI +0,3%

0,500

Fonte: Elaborazioni UP su dati MISE

. . : .l Roma, 20 febbraio 2018
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GASOLIO — Elasticita dei consumi ai prezzi o

Consumi GASOLIO AUTO - Variazione consumi e andamento del prezzo
(miliardi di litri) (Genn. 2007- Dic. 2017)
€/litro
. —— | -
¢ miliardidi it
L 2 . & Lineare (miliardi di It)

1,700

1,8 feb-16

1,100
1,6 V
1,4

- 0,900
1,2
1,0 - - 0,700

. . : .l Roma, 20 febbraio 2018
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ANALISI ANDAMENTI CARBURANTI RETE VS INDICATORI

VIEZZI LEGGERI
(SETT.-DIC. 2017)

set-17 ott-17 nov-17

B Variaz.

Variaz

= Variaz

m Variaz.

dic-17

Carburanti rete (1)

. Traffico autostrade LEGGERI
. IMR totale

IMR leggeri

®m Flussi turistici su strada

= Variaz.

Spese famiglie x Carburanti Confcommercio (§)

m Immatricolazioni auto dei privati Dati UNRAE

1,0
1,9
0,3 | I 0,2 0,0
L = = | i — .

-6,5

(1) Benzina, Gasolio e Gpl.
(8) Spesa per carburanti delle famiglie (dati in quantita destagionalizzati) elaborazione Confcommercio.

Fonte: UP su dati Aiscat, Anas, Banca d'ltalia, Confcommercio, Istat, Mise e UNRAE.

Il quadro petrolifero in Italia nel 2017
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1,9

-12,2

Roma, 20 febbraio 2018
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ANALISI ANDAMENTI CARBURANTI RETE VS INDICATORI

VEICOLI PESANTI
(SETT.-DIC. 2017)

set-17 ott-17 nowv-17 dic-17
7.2 7,3
6,3
3,0
2,1 2,2
3.8
1,0 0.7
| | 0,1
-0,0
-0.9 _p,6 -1,1
-2,6 -2,49
-3,0
-3,9
-4,4
bd VVariaz. Carburanti rete (1)
Variaz. Traffico autostrade VEICOLI PESANTI
Variaz. IMR VEICOLI PESANTI
m Produzione industriale -9,9

m ICC Beni CONF-COMMERCIO
m Immatricolazioni VEICOLI IND.LI e COMM.LI Dati ANFIA

ISTAT Volumi vendite dettaglio Non alimentare

-17.5

...nuova metodologia di rilevazione MISE

Roma, 20 febbraio 2018
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| trasporti e la sfida della decarbonizzazione:
guali alimentazioni scelgono gli italiani
e guale sara il futuro?

. . : .l Roma, 20 febbraio 2018
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| trasporti e la sfida della decarbonizzazione o

Totale consistenza parco veicoli per alimentazione
50.181.875

NON DEFINITO; 372.941

BENZINA:; 25.006.759 - .- .
GASOLI0O; 20.930.494 Circa _46 milioni d!
mezzi (92%0) sugli

oltre 50 milioni che
circolano in ltalia
sono alimentati da
Benzina e Gasolio
MISCELA; 586.736 .

GPL- 2.259.810 | METANO: \_ELETTRICITA'; 19.327
1.005.808

Fonte: UP su dati ACI 2016

. ‘ : Il quadro petrolifero in Italia nel 2017 ENEE  Roma, 20 febbraio 2018
unionepetrolifera.it
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1. La velocita di sostituzione annuale @

L8 & & & B & B &N & &8 &R B B J
-
-
-
-
-
-
.
-
-
.
.
.
.
.

Immatricolazioni auto 2017 tornate ai livelli del 2010

0
L)
«
™
@
b
o

4" 1.970.384

2.302.855 ¢
2.380.297
2.331.880

2.288.712 .

©
@
-
<
o
s
~N

1.749.093
1.825.605

%
1-6941 196 .
1.741.010 .

Q
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-

1.402.980
1.360.496

©
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o
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L

‘()
g Fonte: UNRAE, Book 2017
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2. Le alimentazioni scelte dagli automobilisti @

2017 Peso % o varfazione %
1.970.384
GASOLIO  56,4% (+6,9%) 1.740.346
GASOLI0 1.112.218) ============mcm=ean- BENZINA  31,9% (+4,8%) 88,3%
GPL 6,5% (+26,4%)

|
INA 628128 ) -----=--=- :
BENZINA ) : | IBRIDEB.e G. 3.4%  (+71,206)

METANO  1,7% (-25,3%)
ELETTRICHE 0,1% (+42,7%)

-------------------------------- {66.255 IBRIDE B. ¢ 6.
................................ £32.734 METANO

"""""""""""""""""" {1965 ELEITRICHE Fonte: UP su dati UNRAE

. . : .l Roma, 20 febbraio 2018
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Variazione immatricolazioni auto per alimentazione 2016 vs 2017 @

144.781 +7,9%

588

Totale
B Elettriche
B lbride

= Metano
26.995
Gpl

71.655 100.692 Diesel

44.089

-20.000 0 20.000 40.000 60.000 80.000 100.000 120.000 140.000 160.000 180.000

Fonte: UP su dati Book UNRAE 2017
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Le preferenze degli automobilisti: meno medio-piccolo, pit SUV @

100%
90%
80%
70%
- m Others
m MPV (L)
s = SUV (I)
40% ® Medium (C-D)
30% m Small (A-B)
20% |
10%
0% |
2012 2013 2014 2015 2016 2017E Fonte: Pavan. FCA

. . : ll Roma, 20 febbraio 2018
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Con ricambio parco auto al 2030 emissioni medie di CO2 a -37% @

Parco circolante 2015 (33,7 milioni di auto) Riduzioni emissioni medie CO, parco circolante (2005-2030)

anno 2005: 31,6 milioni di vetture anno 2015: 33,7 milioni di vetture anno 2030: 33,7 milioni vetture

% ripartizione  stima emissioni % ripartizione  stima emissioni % ripartizione  stma emissioni
........................... perco co parco co parco Cco

45% PARCO AUTO CIRCOLANTE

AL Uk ANTE EURO 4 Euro 0 23% n%
: S A R R R R R Euro 1 17% 4%
Euro 2 26% 170 ghm 13% 170 gkm
Euro 3 3% 17%
Euro 4 . 2% 140gkm "e
Euro 5 20% 140 gKm
Euro 6 3% 1209/Km 30 % 120 gKm
Post Euro 0 - 59 % 34,2 9KXm
170,0 g/km 159,2 g/km 106,9 g/km
. EURO 3 (2001) . eMSSIon medie parco
EURO 4 (2006) 2 . - 37%

1% 18% var. nispetto a 2005

Elabompone UP sy dat ANFIA

.lq Roma, 20 febbraio 2018
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Previsioni per il 20187

, . , EMER Roma, 20 febbraio 2018
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L’offerta si appresta a nuove sfide

Quali equilibri nel mercati

$/bbl
, 68

Petrolio. Stati Unitiverso il sorpasso di Arabia Saudita e Russia 66

L Aie: per lo shale ol
crescitacesplosivay

ﬂhanlea70 dollari

con

unionepetrolifera.it
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Il quadro petrolifero in Italia nel 2017

I ®

Latest Crude Oil Futures

\

06/02/18 Source: ICE, NYMEX, DME

M 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
e==|CE Brenf  ===NYMEX WTI Dubai

Fonte: ALPHATANKER, 8 feb. 2018

nel 2018

n“ Roma, 20 febbraio 2018
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Il 2018 lo abbiamo appena iniziato a scrivere... @
T — LASTAMPA

Petrolio, Stat Unitiversoilsorpasso di Arabia SauditaeRussia | T 1

e R Sl
mescift A OYJGC

COn ]_ll | oe Io. racconte..:remo fra un anno \[“db]‘]S‘]Ud][

i y . Il quadro petrolifero in Italia nel 2017
unionepetrolifera.it < 2
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